
Месечен	бюлетин														7'2016
      

Пулсът	на	пазара	‐	коментар Българска	фондова	борса	|	Тенденции

SOFIX 458.18 0.58% ‐0.59%
BGBX	40 89.62 0.47% ‐3.45%
BG	REIT 100.91 ‐1.30% 4.00%
BGTR	30 381.84 1.07% ‐0.52%

Оборот	за	месеца лв. евро
Оборот	акции	(хил.	лв.) 19	419.81 9	929.19

Оборот	облигации	(хил.	лв.) 292.77 149.69

Други	инструменти	(хил.	лв.) 251.42 128.55

ОБЩО	Регулиран	пазар	(хил.	лв.) 19	964.00 10	207.43

OTC	пазар	(хил.	лв.) 45	970.49 23	504.34

Пазарна	капитализация	(млн.	лв.) 6	660.59 3	405.51

Пазарна	капитализация/БВП 7.5%

P/E P/B EPS	ръст Паз.	кап‐я Оборот
7.61 0.53 88.0% 2	352 6.524
EPS ръст на годишна база; пазарна капитализация и оборот в млн. лв.

България SOFIX 455.55 0.58% ‐0.59%
Гърция	 ASE 542.12 5.39% ‐9.51%
Македония MBI‐10 1	706.97 8.69% 1.21%
Полша WIG20 1	750.69 0.52% ‐5.35%
Румъния BET 6	473.41 3.89% ‐3.99%
Русия RTS 930.77 ‐0.34% 22.53%
Словакия SAX 312.74 ‐0.97% 5.94%
Словения SBITOP 688.60 4.50% 3.37%
Сърбия BELEX15 604.70 4.97% ‐1.45%
Турция ISE‐100 76	817.19 ‐1.84% 5.13%
Украйна UAX 674.57 6.28% 4.53%
Унгария BUX 26	325.60 4.95% 15.50%
Хърватия CROBEX 1	675.95 5.85% 4.99%
Черна	гора NEX20 10	493.32 3.66% ‐10.32%
Чехия PX 816.91 7.94% ‐7.80%
Morgan	Stanley MSCI	EE	(€) 306.69 0.20% 9.13%
САЩ S&P	500 2	098.86 3.56% 6.34%
Германия DAX 9	680.09 6.79% ‐3.77%
Япония NIKKEI 15	575.92 6.38% ‐12.95%
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промяна

Промяна	от	
нач.	на	год.

SOFIX

Международни	пазари	

		Страна/	
Регион
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Промяна	от	
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Позитивизмът, които се появи на Българска
фондова борса през миналия месец, продължи и
през юли, макар и с доста по‐умерени темпове и
значително по‐ниски обороти. Инвеститорите бяха
внимателни и изчакваха публикуването на
корпоративните резултатите за 6‐месечито като се
подготвяха и за предстоящото обявяване на
резултатите от прегледа на качеството на активите на
банковата система и стрес‐тестовете. В резултат
изтъргуваните обороти на регулиран пазар намаляха с
над 28% за месеца, а пазарната капитализация се
увеличи с 0.88%, но остана далеч от нивата от юли
2015г.

След резките ръстове от миналия месец, които дори и
новината за BREXIT не можа да заличи, този месец
почти всички индекси, с изключение на BG REIT,
приключиха месеца на зелено. Основният индекс SOFIX
добави 0.58% към стойността си през месеца, които
обаче не бяха достатъчни да заличат загубите от
началото на годината. Най‐добро представяне за месеца
отчете BGTR 30 с ръст от 1.07% на месечна база, но и
той, подобно на SOFIX, не успя да навакса загубите от
началото на 2016г.

С най‐добро представяне сред по‐ликвидните позиции
за месеца, се отличиха книжата на Еврохолд България
АД [4EH], които добавиха 33.46% към стойността си
през юли, следвани от тези на Биовет АД [53B] с ръст от
14.56% и тези на Софарма АД [3JR], които записаха
увеличение на стойността си от 5.36% през месеца.

Акциите на Еврохолд България АД [4EH] поскъпнаха,
след обявяването на решението на Общото събрание на
акционерите за разпределяне на втория в историята на
компанията брутен дивидент в размер на 0.00287
лв./акция. Междувременно, застрахователния
подхолдинг на Еврохолд България [4EH] – Евроинс
Иншурънс Груп АД отчете ръст на премийния приход с
3.37% на годишна база до 119.761млн. евро за първите
6 месеца на 2016г. Само за юни увеличението е в размер
на 19.34% на годишна база, като са реализирани
полици за 19.080 млн. евро. Евроинс България АД
отчита спад от 14.6% на годишна база до 27.382 млн.
евро за първите 6 месеца на годината. При румънското
дружество има увеличение от 11.1% на годишна база до
87.961 млн. евро, а македонското отчита спад от 4.1% до
4.073 млн. евро. Междувременно, автодилърите на
Еврохолд България отчитат 0.7% ръст на годишна база
на продадените автомобили до 1 898 за полугодието.
Само за юни е регистрирано намаление от 17.5% на
годишна база до 430 продадени автомобила.

На другия полюс, в топ 3 на по‐ликвидните и най‐зле
представилите се акции за месеца се наредиха книжата
на Химимпорт АД [6C4] (‐4.03%), Трейс груп холд АД
[T57] (‐3.88%) и Етропал АД [5EO] (‐2.00%). Слабо
представяне за месеца имаха и традиционно по‐
ликвидни компании като Юрий Гагарин АД [4PX] (‐
15.25%), Булгартабак холдинг АД [57B] (‐7.09%), Стара
планина холд АД [5SR] (‐5.58), Монбат АД [5MB] (‐
4.58%) и Централна кооперативна банка АД [4CF] (‐
2.87%).
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Албена	АД	[6AB]

Брой	акции,	хил. 4	145 P/E,	ttm 11.66
Цена	акции* 50.00 		P/B,	mrq 0.52
Пазарна	кап‐я,	х.лв. 207	250 P/S,	ttm 2.64
Активи,	хил.	лв. 512	648 		ROA,	ttm 2.05%
Дълг/Капитал 0.29 		ROE,	ttm 4.58%

*към 12.08.2016г.

Биовет	АД	[53B]

Брой	акции,	хил. 6	783 	P/E,	ttm 4.94
Цена	акции* 13.33 		P/B,	mrq 0.72
Пазарна	кап‐я,	х.лв. 90	390 P/S,	ttm 0.40
Активи,	хил.	лв. 296	159 		ROA,	ttm 6.71%
Дълг/Капитал 135.5% 		ROE,	ttm 15.63%

*към 12.08.2016г.

Акции	във	фокус 7'2016

Сектор:	 туризъм

Акциите на Албена АД [6AB] поскъпнаха с 4.38% през
юли, подкрепяни от добрите данни и новини за
туристическия сезон, които излизаха през месеца. По
данни на Евростат България е сред държавите в ЕС с
най‐бърз ръст на туристическите нощувки през първото
тримесечие на годината. За периода януари‐март
туристическите нощувки в хотелите у нас отчитат ръст
от 13.5% при сред увеличение за ЕС от 8.8%. Освен това,
министърът на туризма Николина Ангелкова обяви, че
за първото полугодие на 2016г. е отчетен ръст от 15% на
годишна база на чуждестранните туристи до 3.1 млн.
души. Това е рекорд от 1989 г. насам и за последните 10
години е най‐силното шестмесечие по отношение на
броя на чуждестранните туристи, които са посетили
България. Само за месец юни е отчетен ръст в броя на
туристите от 28% на годишна база. По думите на
министъра в България се завръщат туристите от
Германия, Чехия и Полша като най‐голямо увеличение
през юни е отчетено на туристите от Полша (177%),
Чехия (92%) и Австрия (76%), следвани от Германия
(62%) и Унгария (49%).

В края на месеца беше публикуван и неконсолидираният
финансов отчет за второто тримесечие на Албена АД,
които показа добри резултати. Традиционно първата
половина от годината е слаба за дружеството поради
характера на неговата дейност. Тази година компанията
завърши полугодието с неконсолидирана нетна загуба в
размер на 3.920 млн. лв. спрямо загуба от 12.158 млн. лв.
година по‐рано. Това е най‐добрият резултат за Албена
АД от 2009г. насам, който обаче се дължи по‐скоро на
еднократни ефекти, свързани с продажбата на
инвестиции. През второто тримесечие Албена АД
продаде 100% от дъщерното си дружество Екоплод

ООД и участието си от 7.39% в капитала на Албена инвест
холдинг АД [5ALB]. В резултат на двете сделки Албена АД
отчита финансови приходи в размер на 8.259 млн. лв. през
второто тримесечие, които стопяват загубата за 6‐месечието
до 3.920 млн. лв. Ако ефектът от сделките бъде игнориран,
резултатът за полугодието би бил загуба в размер на 12.178
млн. лв.

Неконсолидираните приходи на Албена АД за първите 6
месеца на годината се увеличават с 23.38% на годишна база
до 14.382 млн. лв. като е отчетен ръст от 14% на годишна база
на реализираните нощувки до 275 хил. Оперативните разходи
нарастват малко по‐бавно от приходите, с 21.30% на годишна
база до 20.143 млн. лв. като най‐голям ръст (32.90% на
годишна база) бележат разходите за персонал, които възлизат
на 6.678 млн. лв. за полугодието., следвани от разходи за
материали и енергия, които отчитат ръст от 20.69% на
годишна база до 6.960 млн. лв.

Междувременно КФН одобри вливането на Албена инвест
холдинг АД [5ALB] в Албена АД [6AB]. Предстои свикването на
извънредни общи събрания на двете дружества, на които ще
бъде гласувано самото вливане. Планът е имуществото на
Албена инвест холдинг АД да премине към Албена АД, а
холдингът да бъде прекратен без ликвидация. Мотивите за
вливането, изтъкнати от ръководството са: повишаване на
ефективността, оптимизация на дейността и бизнес
процесите, подобряване на процеса на стратегическо
планиране и вземане на решения, подобряване на контрола,
както и възможност за увеличаване на пазарния дял.

Сектор: химия

Акциите на Биовет АД заемат второ място в нашата
класация "топ 3 на най‐добре представилите се за месеца
книжа", след като отчетоха ръст от 14.56% на месечна
база в стойността си и в края на месеца се търгува при
цена от 13.312 лв./броя.

Поскъпването дойде, след като от компанията обявиха,
че е постъпило търгово предложение от страна на
мажоритарния акционер Хювефарма ЕООД и
Опортюнити 2009 ЕАД за изкупуване на акциите на
Биовет АД от останалите миноритарни акционери.
Хювефарма ЕООД увеличи дела си в капитала на Биовет
АД до 86.32%, след като по‐рано през юли, преди да бъде
обявено търговото предложение, Хювефарма ЕООД
придоби 269 102 акции на Биовет АД при цена от 11.9
лв./броя, представляващи 3.97% от капитала на Биовет
АД. Опортюнити 2009 ЕООД притежава пряко 249 803
броя акции на Биовет АД, представляващи 3.68% от
капитала. Предмет на търговото предложение са
останалите 677 998 броя акции на Биовет АД, които
представляват 9.99% от капитала на дружеството.
Предложената цена е 13.30 лв. на акция като КФН още не
е одобрила предложението.

Междувременно беше публикуван и финансовият отчет на
Биовет АД за второто тримесечие, които показа силни
резултати. Нетната неконсолидирана печалба за първите 6
месеца на годината възлиза на 10.476 млн. лв. спрямо 2.997
млн. лв. като нетният марж се увеличава почти 3 пъти,
достигайки 9.07% спрямо 3.19% година по‐рано. Приходите
нарастват с 22.96% на годишна база до 115.514 млн. лв., а
оперативните разходи се увеличават малко по‐бавно с 19.61%
на годишна база до 10.542 млн. лв. основно поради увеличение
на разходите за материали и енергия, които отчитат 20.46%
ръст на годишна база за 6‐месечито до 83.456 млн. лв.
Разходите за персонал нарастват с 24.42% на годишна база до
12.863 млн. лв., а разходите за външни услуги намаляват с
7.19% на годишна база до 3.832 млн. лв. Оперативната печалба
(EBIT) възлиза на 10.919 млн. лв. спрямо 6.112 млн. лв. година
по‐рано, а EBIT маржът се разширява до 9.45% спрямо 6.51%
година по‐рано.



	Основни	макроикономически	показатели	 Новини	от	последния	месец	|	Корпоративен	сектор

2013 2014 2015 2016
БВП,	млрд.	лв. 82.0 83.6 86.4 18.5

БВП,	реален	ръст	(%)		 1.3 1.6 3.0 3.0
Инфлация,	ср.	(%)	 0.9 ‐1.4 ‐0.1 ‐1.3
Безработица		(%) 11.8 10.7 10 8.4

Фискален	баланс,	%БВП ‐0.8 ‐5.8 ‐2.1 0.9
Брут.	публ.	дълг,	%БВП 18 27 26.7 29.2
Брут.	външ.	дълг,	%БВП	 88.1 92.1 77.2 76.1
Текуща	сметка,	%БВП 1.3 0.9 1.4 0.6

Преки	чужд.	инв.,	%БВП 3.3 3.1 3.6 1.1

ОЛП,	(%)		 0.04 0.01 0.00 0.00

Новини от последния месец | Икономика и политика

Месечен	бюлетин

Новини	от		месецa	|	Корпоративен	сектор

7'2016

▪ Фонд за недвижими имоти България АДСИЦ [5BU]
приключи първото полугодие на 2016г. с 13.44% спад на
годишна база на нетната печалба, която възлиза на 0.702
млн. лв., показа отчетът на фонда за 2‐рото тримесечие на
2016г. Приходите се увеличават с 83.22% на годишна база
до 4.150 млн. лв., докато оперативните разходи нарастват
по‐бързо със 137.80% на годишна база до 3.391 млн. лв.

▪ Нетната печалба на Първа инвестиционна банка АД
[5F4] за първите 6 месеца на годината възлиза на 93.552
млн. лв. спрямо 7.125 млн. лв. година по‐рано, това показа
неконсолидираният отчет на банката за 2‐рото
тримесечие на 2016г. Нетният лихвен доход нараства с
30.33% на годишна база, достигайки 162.231 млн. лв. като
приходите от лихви намаляват с 10.25% на годишна база
до 214.595 млн. лв., а разходите за лихви бележат спад от
над 54% на годишна база до 52.364 млн. лв. Нетният
доход от такси и комисионни се увеличава с 12.07% на
годишна база до 40.479 млн. лв. Разходите за провизии
намаляват с 35.56% на годишна база до 42.561 млн. лв. за
периода януари – юни 2016г. Нетният кредитен портфейл
се свива до 5.119 млрд. лв. към края на юни от 5.132 млрд.
лв. към края на 2015г.

▪ Адванс Терафонд АДСИЦ [6A6] завърши първото
полугодие на 2016г. с 53.32% ръст на годишна база на
нетната печалба, която възлиза на 3.002 млн. лв.
Приходите нарастват с 65.35% на годишна база до 6.338
млн. лв., докато оперативните разходи нарастват по‐
бързо с 73.91% на годишна база до 3.426 млн. лв. От
месечния бюлетин на фонда е видно, че към края на
месец юни фондът е притежавал 235 060 дка земеделска
земя като през юни са купени 1 090 дка при средна цена
от 864 лв./дка и са продадени 281 дка земи. От началото
на годината фондът е продал 1 139 дка при средна
продажна цена от 1 358 лв./дка. и са договорени за
продажба на разсрочено плащане 10 553 дка земеделски
земи при средна цена от 1 500 лв./дка. Средната рента по
нови договори за стопанската 2015 ‐2016 година е 42.69
лв./дка. като очакваните приходи са с 11% повече спрямо
миналата година или 7.395 млн. лв.

▪ Софарма АД [3JR] отчете 30.43% ръст на годишна база
нетна неконсолидирана печалба до 33.758 млн. лв. за
първото полугодие на 2016г., е видно от финансовите отчети
на компанията за 2‐рото тримесечие. Приходите намаляват с
10.57% на годишна база до 84.499 млн.лв., докато
оперативните разходи се свиват по‐бързо, с 12.74% на
годишна база до 63.271 млн. лв. Междувременно от
компанията обявиха, че благодарение на добрите резултати
за юли са успели да намалят чувствително спада в приходите
от началото на годината и продажбите с натрупване за
първите 7 месеца на годината намаляват с 3% на годишна
база основно поради спад на износа с 4% на годишна база.

▪ Софарма трейдинг АД [SO5] отчете нетна печалба от 6.449
млн. лв. за първото полугодие на 2016г. спрямо 6.366 млн. лв.
година по‐рано, е видно от отчетът на компанията за 2‐рото
тримесечие. Приходите се увеличават незначително до
300.101 млн. лв. спрямо 299.769 млн.лв. година по‐рано.
Оперативните разходи достигат до 291.899 млн. лв. спрямо
291.368 млн. лв. година по‐рано. В резултат оперативната
печалба (EBIT) намалява с 1.36% на годишна база до 6.533
млн. лв.

▪ Неохим АД [3NB] завърши първото полугодие на 2016г. с
увеличение на нетна печалба с повече от 100%. За първите 6
месеца на годината торовия завод отчете нетна
неконсолидирана печалба в размер на 29.135 млн. лв. спрямо
14.240 млн. лв. година по‐рано, това показаха финансовите
отчети на дружеството за 2‐рото тримесечие на годината.
Приходите бележат спад от 13.33% на годишна база до
148.088 млн. лв. като приходите от износ намаляват с 25.85%
на годишна база до 54.184 млн. лв., а продажбите на
вътрешен пазар се свиват с 2.31% на годишна база до 92.936
млн. лв. и представляват 63% от всички приходи.
Оперативните разходи намаляват почти 2 пъти по‐бързо от
приходите или с 25.35% на годишна база до 112.308 млн. лв.
По‐добрите резултати се дължат на повишената
конкурентоспособност на торовия завод в следствие на
намалението на цената на природния газ с над 40% за
последната една година.

▪ Нетната неконсолидирана печалба на Монбат АД [5MB] за
първите 6 месеца на 2016г. нараства с 16.71% на годишна
база до 10.964 млн. лв., показа отчетът на компанията за 2‐
рото тримесечие на 2016г. Приходите се увеличават с 18.01%
на годишна база до 156.912 млн. лв., като износът се
увеличава с 9.6% на годишна база до 100.325 млн. лв. и
представлява 64% от всички продажби за 6‐месечието.
Основният външен пазар е Франция с реализирани продажби
за 15.938 млн. лв. за първите 6 месеца на годината или
15.89% от всички приходи от експорт. Оперативните разходи
се увеличават малко по‐бавно от приходите с 17.94% на
годишна база до 142.163 млн. лв. В резултат оперативната
печалба (EBIT) нараства с 20.73% на годишна база до 12.021
млн. лв.

▪ Юрий Гагарин АД [4PH] приключи първите 6 месеца на
годината с 4.57% спад на нетната печалба до 3.173 млн. лв.,
това показа отчетът на компанията за 2‐рото тримесечие.
Приходите се увеличават с 21.19% на годишна база до 56.193
млн. лв., а оперативните разходи нарастват с 21.01% на
годишна база до 49.051 млн. лв. В резултат оперативната
печалба (EBIT) се увеличава с 8.01% на годишна база до 3.642
млн. лв.

* Официални данни: за БВП ‐ за Q1'2016.; инфлация и
безработица ‐ към юни 2016; фискален баланс и брутен
публичен дълг за Q1'2016г.; брутен външен дълг, текуща
сметка и преки инвестиции в България към 05.2016г.,
ОЛП ‐ към 08.2015.
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▪ Брутният вътрешен продукт на България за второто
тримесечие на 2016г. възлиза на 21.753 млрд. лв., което
представлява ръст от 3% на годишна база и 0.7% на
тримесечна база, показват експресните оценки на НСИ.
Ръстът се дължи главно на 2% ръст на годишна база на
крайното потребление, което за периода април – юни
възлиза на 16.894 млрд. лв. и формира 77.7% от БВП за 2‐
рото тримесечие. Износът се увеличава с 2% на годишна
база, но спрямо първото тримесечие на годината отчита
спад от 1.4%, а вносът нараства с 2.2% на годишна база и с
0.4% на тримесечна база. Така БВП на страната за първите
6 месеца възлиза на 39.678 млрд. лв.

▪ Печалбата на банковата система се увеличава с 53.68% на
годишна база до 773.475 млн. лв. за първото шестмесечие
на 2016г., показват данни на БНБ. Нетният лихвен доход
нараства с 3.29% на годишна база, достигайки 1.41 млрд.
лв. Разходите за обезценки на кредити намаляват с 21.63%
на годишна база и възлизат на 325.701 млн. лв. за първото
полугодие на 2016г. Активите на банките бележат ръст от
1.29% от началото на годината до 88.650 млрд. лв.
Брутният кредитен портфейл (без заемите на държавното
управление и централната банка) нараства с 4.30% от
началото на годината до 63.126 млрд. лв. в края на юни
2016г. Брутните кредити на предприятията намаляват с
1.20% от началото на годината до 32.885 млрд. лв., а
брутните кредити на домакинствата бележат спад от
0.30% от началото на годината до 18.256 млрд. лв.
Депозитите нарастват с 1.1% от началото на годината до
75.161 млрд. лв., като депозитите на домакинствата се
увеличават с 1.71% от началото на годината, достигайки
45.165 млрд. лв. в края на юни 2016г. и представляват 60%
от всички депозити. Депозитите на предприятията
бележат спад от 0.38% от началото на годината,
възлизайки на 19.649 млрд. лв. в края на юни.

▪ Бюджетното салдо по консолидираната фискална
програма на касова основа към края на юни 2016г. е
положително и в размер на 3.071 млрд. лв. (3.4% от
прогнозния БВП). То се формира от излишък по
националния бюджет в размер на 1.665 млрд. лв. и
излишък по европейските средства в размер на 1.405
млрд. лв. Размерът на фискалния резерв към 30.06.2016г. е
14.1 млрд. лв. От Министерството на финансите обявиха,
че по предварителни данни и оценки очакват салдото по
консолидираната фискална програма (КФП) на касова
основа към края на юли 2016г. да бъде положително в
размер на 3.267 млрд. лв. (3.7% от прогнозния БВП). За
сравнение, за същия период на 2015г. бе отчетен излишък
по КФП в размер на 789.5 млн. лв. (0.9% от БВП).

▪ Безработицата в България продължава да намалява и
през юни, след като през май страната ни бе сред
държавите в ЕС с най‐силен спад на безработицата на
месечна база, показват данните на Евростат. За юни
безработицата в страната възлиза на 7.2% спрямо 7.3%
през май и остава под средното ниво на безработица за ЕС,
което за юни е 8.6%.

▪ През юли, за първи път от октомври 2015г., е отчетена
инфлация на месечна база от 1%, но въпреки това на
годишна база дефлацията се задържа на 0.2%. С най‐голям
принос за отчетената инфлацията е увеличаването на
цените за развлечение и култура (6.3% на месечна база),
на транспортните услуги ‐ с 1.8% на месечна база, както и
увеличението на цените на хранителните продукти от
1.7% на месечна база.

▪ Централна кооперативна банка АД [4CF] приключи първите 6
месеца на годината с нетна печалба от 18.119 млн. лв. спрямо
3.370 млн. лв. година по‐рано, това показа неконсолидираният
отчет на банката за 2‐рото тримесечие на 2016г. Нетният
лихвен доход нараства с 72.25% на годишна база, достигайки
53.800 млн. лв. като приходите от лихви отчитат незначителен
ръст от 1.45% на годишна база до 75.624 млн. лв., а разходите за
лихви бележат спад от над 49% на годишна база до 21.824 млн.
лв. Нетният доход от такси и комисионни се повишава с 9.90%
на годишна база до 21.539 млн. лв. Разходите за провизии
достигат 20.138 млн. лв. за периода януари – юни 2016г. спрямо
8.916 млн. лв. година по‐рано. Нетният кредитен портфейл се
увеличава до 2.093 млрд. лв. към края на юни от 2.087 млрд. лв.
към края на 2015г.

▪ Българо‐американска кредитна банка АД [5BN] приключи 6‐
месечието на годината с консолидирана нетна печалба от 3.537
млн. лв. спрямо загуба в размер на 3.398 млн. лв. година по‐
рано, това показа консолидираният отчет на банката за 2‐рото
тримесечие на 2016г. Нетният лихвен доход нараства с 63.55%
на годишна база, достигайки 13.089 млн. лв. като приходите от
лихви се увеличават с 5.27% на годишна база до 19.182 млн. лв.,
а разходите за лихви бележат спад от над 40% на годишна база
до 6.093 млн. лв. Нетният доход от такси и комисионни се
увеличава с 15.65% на годишна база до 2.645 млн. лв. Разходите
за провизии нарастват с 44.02% на годишна база до 5.163 млн.
лв. за периода януари – юни 2016г. Нетният кредитен портфейл
се увеличава с 4.93% от началото на годината, достигайки
598.155 млн. лв. към края на юни 2016.

▪ Нетната консолидирана печалба на Спиди АД [0SP] за първото
полугодие на годината намалява с 35.17% на годишна база до
3.125 млн. лв., показа консолидираният отчет на куриерската
компания за 2‐рото тримесечие на 2016г. Консолидираните
приходи нарастват с 18.73% на годишна база до 68.290 млн. лв.
като приходите от външни пазари се увеличават с 22.6% на
годишна база до 25.628 млн. лв., а приходите от местния пазар
бележат ръст от 13.5% на годишна база до 38.055 млн. лв. и
представляват 56% от всички приходи. Оперативните
консолидирани разходи се увеличават по‐бързо от приходите с
23.66% на годишна база до 58.431 млн. лв. Разходите за
амортизации нарастват с 30.67% на годишна база до 5.526 млн.
В резултат оперативната печалба (EBIT) намалява с 28.23% на
годишна база до 4.333 млн. лв., а EBIT маржът се свива до 6.34%
спрямо 10.50% година по‐рано.

▪ М+С Хидравлик АД [5MH] отчете 16.82% ръст на годишна база
на нетната печалба за първото полугодие на годината до 7.543
млн. лв., разкри финансовият отчет на дружеството за 2‐рото
тримесечие на 2016г. Приходите се увеличават с 2.95% до
48.725 млн.лв., докато оперативните разходи нарастват
незначително, с 0.29% до 36.826 млн. лв. Оперативната печалба
(EBIT) бележи ръст от 16.80% до 8.432 млн. лв. Прогнозните
продажби за юли възлизат на 8.165 млн. лв. като с това
приходите за първите 7 месеца на годината се очаква да
достигнат 56.890 млн. лв., което ще бъде ръст от 3.25% на
годишна база. Междувременно от компанията обявиха, че са
подписали 5‐годишен договор за стратегическо
сътрудничество с германската Hydraulic Nord Fluidtechnik,
която е технологичен лидер в областта на хидростатичните
сервоуправления. Сътрудничеството ще бъде насочено към
технологично развитие, производство и съвместен подход към
OEM пазари. Мениджмънтът и на двете компании вярва, че
партньорството ще бъде ключов двигател за растеж през
следващите пет години, тъй като то предоставя нови
възможности за развитие и позволява предлагането на по‐
голяма добавена стойност на клиентите на двете компании.



BGBX40
Компания Код Сектор Паз.	к‐я Цена* Мес.	 YTD	 Мес. P/E P/B P/S EV/ EV/

(хил.	лв.) про‐ про‐ оборот EBITDA Sales

мяна мяна (хил.	лв.)

Агрия	Груп	Холдинг	АД	 A72 агробизнес 69	700 10.25 0.0% ‐ ‐2.4% ▼ 386.38 4.7 0.8 0.5 7.9 1.2

Адванс	Терафонд	АДСИЦ 6A6 АДСИЦ 169	288 1.99 ‐0.3% ▼ ‐3.9% ▼ 655.22 4.9 0.8 3.4 4.5 3.2

Албена	Инвест	Холдинг	АД	 5ALB холдинги 44	550 8.10 1.5% ▲ 27.6% ▲ 76.52 neg. 0.5 6.8 27.8 6.5

Билборд	АД 5BP бизнес	услуги 8	535 0.57 ‐1.6% ▼ 0.7% ▲ 4.24 neg. 0.4 0.3 7.4 0.3

Биовет	АД 53B химия 90	295 13.31 14.6% ▲ 15.8% ▲ 6	372.87 7.1 0.8 0.4 5.5 0.6

Булгартабак‐холдинг	АД 57B холдинги 221	091 30.01 ‐7.1% ▼ ‐53.7% ▼ 52.19 neg. 0.6 0.4 23.2 0.5

Българска	фондова	борса	АД BSO финанси 14	147 2.15 0.4% ▲ 0.0% ▼ 27.38 neg. 1.4 8.6 ‐23.6 8.1

Доверие	Обединен	Холдинг	АД 5DOV холдинги 12	366 0.66 ‐10.8% ▼ ‐8.6% ▼ 8.94 1.9 0.2 0.1 ‐28.4 0.5

Еврохолд	България	АД 4EH холдинги 88	319 0.69 33.5% ▲ ‐4.0% ▼ 149.18 neg. 1.0 0.1 ‐2.7 0.3

ЕМКА	АД 57E индустрия 36	345 1.69 1.8% ▲ ‐6.1% ▼ 21.63 21.7 1.0 0.4 5.7 0.4

ЗД	Евро	инс	АД 5IC застраховане 9	931 0.60 14.9% ▲ ‐42.5% ▼ 21.58 16.8 0.4 ‐ 1.9 ‐

Зърнени	Храни	България	АД T43 търговия 58	698 0.30 ‐2.3% ▼ ‐18.9% ▼ 10.27 neg. 0.2 0.4 19.3 0.9

Индустриален	Капитал	Холдинг	АД 4I8 холдинги 47	434 3.05 ‐4.7% ▼ ‐6.7% ▼ 19.56 19.3 1.2 0.3 0.9 0.1

Индустриален	Холдинг	България	АД 4ID холдинги 61	049 0.80 ‐11.1% ▼ ‐13.0% ▼ 19.50 neg. 0.2 0.6 14.6 1.8

М+С	хидравлик	АД 5MH машиностр. 199	080 5.10 5.8% ▲ 0.0% ▼ 13.31 18.4 3.1 2.3 9.5 2.1

Монбат	АД 5MB ел.	оборудване 276	042 7.08 ‐4.1% ▼ ‐11.5% ▼ 37.87 12.8 1.4 1.1 9.1 1.4

Неохим	АД 3NB химия 138	612 53.60 0.6% ▲ 15.5% ▲ 75.12 5.4 1.4 0.5 3.7 0.5

Петрол	АД 5PET търговия 41	515 0.38 15.2% ▲ ‐39.7% ▼ 17.61 0.4 ‐1.7 0.1 ‐0.7 0.1

Проучване	и	добив	на	нефт	и	газ	АД 4O1 индустрия 103	327 8.45 ‐0.4% ▼ 0.9% ▲ 59.79 22.0 1.0 2.4 9.6 2.5

Свилоза	АД 3MZ целулоза 92	090 2.90 ‐6.1% ▼ ‐5.6% ▼ 45.76 4.6 1.0 0.8 4.0 1.0

Синергон	Холдинг	АД 6S7 холдинги 18	543 1.01 ‐4.8% ▼ ‐17.9% ▼ 8.45 neg. 0.1 0.1 5.2 0.3

Сирма	груп	холдинг	АД SKK холдинги 67	077 1.13 5.9% ▲ ‐5.8% ▼ 39.68 33.9 0.8 1.6 4.6 1.4

Софарма	АД 3JR фармацевтика 355	470 2.75 5.4% ▲ 0.4% ▲ 1	047.02 15.8 0.9 0.4 7.2 0.6

Софарма	имоти	АДСИЦ 6S6 АДСИЦ 85	913 4.75 0.6% ▲ 6.6% ▲ 673.06 139.9 2.0 8.4 16.6 11.4

Софарма	трейдинг	АД SO5 търговия 182	952 5.56 2.8% ▲ 3.9% ▲ 341.72 16.1 2.7 0.3 16.6 0.4

Спарки	Елтос	АД SL9 машиностр. 12	886 0.77 ‐6.7% ▼ ‐19.8% ▼ 1.72 neg. 0.4 0.3 ‐26.1 1.6

Спиди	АД 0SP куриерски	усл. 194	837 36.50 1.4% ▲ ‐6.4% ▼ 250.91 51.7 9.5 2.9 19.6 3.0

Стара	планина	Холд	АД 5SR холдинги 79	516 3.84 ‐4.6% ▼ ‐2.9% ▼ 24.15 13.4 0.9 0.4 1.5 0.2

ТБ	Първа	Инвестиционна	Банка	АД 5F4 банки 260	700 2.37 2.2% ▲ 9.7% ▲ 555.80 2.6 0.3 	‐ 	‐ 	‐

ТБ	Централна	кооперативна	банка	АД4CF банки 110	891 0.98 ‐2.9% ▼ ‐3.1% ▼ 59.23 5.2 0.3 	‐ 	‐ 	‐

Трейс	груп	холд	АД T57 инфраструктур 119	711 4.95 ‐3.9% ▼ ‐13.3% ▼ 1	772.39 14.2 1.1 0.3 5.2 0.2

ФеърПлей	пропъртис	АДСИЦ 6F3 АДСИЦ 23	235 0.70 0.1% ▲ ‐8.4% ▼ 11.87 neg. 0.4 4.9 ‐200.7 7.4

Фонд	за	недвиж.	имоти	България	АД 5BU АДСИЦ 38	063 1.89 1.0% ▲ 264.0% ▲ 602.66 20.0 0.6 5.7 20.1 6.1

Фонд	имоти	АДСИЦ 6BMA АДСИЦ 795 0.03 9.7% ▲ ‐2.9% ▼ 4.19 neg. 0.3 1.2 ‐8.0 60.0

Хидравлични	елементи	и	системи	АД 4HE машиностр. 60	040 3.30 2.2% ▲ 5.1% ▲ 29.18 15.0 1.9 1.3 7.4 1.1

Химимпорт	АД 6C4 холдинги 175	064 1.22 ‐4.0% ▼ ‐11.3% ▼ 1	560.65 3.2 0.1 0.3 ‐13.7 2.1

Холдинг	Варна	АД 5V2 холдинги 128	282 24.50 ‐1.0% ▼ 0.4% ▲ 76.49 724.8 0.9 2.2 25.7 5.0

Чайкафарма	висококач.	лекарства	АД7TH фармацевтика 312	480 6.30 0.8% ▲ 15.6% ▲ 17.04 38.3 4.6 9.9 24.6 10.2

ЧЕЗ	Разпределение	България	АД 3CZ комунални	усл 231	962 120.25 0.2% ▲ ‐4.6% ▼ 24.68 8.4 0.4 0.6 2.4 0.5

Юрий	Гагарин	АД 4PX индустр.	мат‐л 27	108 27.00 ‐15.3% ▼ ‐40.4% ▼ 28.10 5.4 0.4 0.2 3.4 0.4

*Цена на затваряне за последната сесия на месеца

Топ	3	печеливши* Код Промяна Топ	3	губещи* Код Промяна

Еврохолд	България	АД 4EH +	33.46% Химимпорт	АД 6C4
Биовет	АД 53B +	14.56% Трейс	груп	холд	АД T57
Софарма	АД 3JR +	5.36% Етропал	АД 5EO

7'2016

‐2.00%

‐4.03%
‐3.88%

УТОЧНЕНИЕ: Този бюлетин е създаден с информационна цел и не
представлява предложение за покупка или продажба на акции.
Материалите в него са базирани на публична информация. КАРОЛ
не поема отговорност за част или за цялото съдържание на
бюлетина.

КАРОЛ		АД
София,	ул.	Златовръх	1 | +359	2	4008	300
www.karollbroker.bg		|	research@karoll.net

* Сред всички акции с оборот над 100 хил.лв. за месеца
Измененията са изчислени на база последна цена за месеца.


