
      

Стойност

SOFIX 540.73 -1.94% 10.01%

BGBX 40* 106.06 -2.53% 5.65%

BG REIT 99.71 5.79% 12.46%
BGTR 30 408.88 0.15% 17.15%

*от 01.01.2014г. индексът BG40 се заменя от BGBX 40

Оборот за месеца лв. евро

Оборот акции (хил. лв.) 17 951.84 9 178.63

Оборот облигации (хил. лв.) 3 001.34 1 534.56

Други инструменти (хил. лв.) 11 254.51 5 754.34

ОБЩО Регулиран пазар (хил. лв.) 32 207.69 16 467.53

OTC пазар (хил. лв.) 53 675.98 27 444.09

Пазарна капитализация (млн. лв.) 8 118.44 4 150.89

Пазарна капитализация/БВП 10.4%

Месечна 

промяна

Промяна от 

нач. на год.

Месечен бюлетин        7'2014

Българският фондов пазар записа пореден месец на

червено след претърпения сериозен спад през юни в

резултат на банковата паника, обхванала страната.

Позитивното развитие на ситуацията, доколкото такова

може да има, бе, че все пак целостта на банковия

сектор бе запазена, благодарение и на подкрепата от

страна на Европа и от намесата на трезво мислещи

банкови специалисти в последния уикенд на юни. Това

успокои и пазарните участници на БФБ, но позитивния

импулс не трая дълго.

Оставката на дискусионното правителството на Пламен

Орешарски най-сетне стана факт. Очаквано, този

парламент се оказа най-кратко просъществувалия в

новата история на България. Насрочените избори за

нов такъв са за началото на октомври, междувременно

бе избрано служебно правителство за този преходен

период. Разногласията и нападките между

политическите партии продължиха и през юли, което

отново накърни сериозно законотворческата функция

на парламента.

Коментар Български капиталов пазар| Тенденции
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SOFIX

SOFIX

P/E P/B EPS ръст Паз. кап-я Оборот

10.57 0.64 -13.0% 3 840 6 951.273

EPS ръст на годишна база; пазарна капитализация и оборот в млн. лв.

България SOFIX 540.73 -1.94% 10.01%

Гърция ASE 1 169.01 -3.73% 0.54%

Македония MBI-10 1 693.47 3.69% -2.61%

Полша WIG20 2 320.85 -3.65% -3.34%

Румъния BET 6 918.97 -1.35% 6.55%

Русия MICEX 1 219.36 -10.74% -15.45%

Словакия SAX 211.28 2.31% 6.84%

Словения SBITOP 809.82 -1.50% 23.51%

Сърбия BELEX15 597.28 4.83% 7.05%

Турция ISE-100 82 156.87 4.67% 21.17%

Украйна PFTS 478.48 7.77% 59.21%

Унгария BUX 17 521.84 -5.83% -5.61%

Хърватия CROBEX 1 815.30 1.33% 1.17%

Черна гора NEX20 10 255.55 5.46% 4.12%

Чехия PX 956.72 -5.20% -3.27%

Morgan Stanley MSCI EE (€) 358.54 -7.63% -10.98%

САЩ S&P 500 1 930.67 -1.51% 4.45%

Германия DAX 9 407.48 -4.33% -1.51%

Япония NIKKEI 15 620.77 3.03% -4.12%

Страна/Регион Индекс Стойност
Месечна 

промяна

Промяна от нач. 

на год.

Международни пазари 

на парламента.

След като SOFIX се изстреля с 5.8 % през последният

ден от търговията през юни, последваха още няколко

силни дни, след които индексът се установи в

диапазона 515-565 пункта. Така за юли той отчете

отстъпление с 1.94%. Среднодневният обем на

търговията на акциите, включени в основния борсов

измерител SOFIX, бе 300 хил. лв., което е изключително

ниско ниво на фона на интереса към тези позиции през

последните няколко месеца.

Все пак през месеца не липсваха и добре представили

се акции, като лидер в това отношение сред

компаниите, включени в широкия индекс BGTR30, бе

Биовет (53B), чиито акции напреднаха с 15.8% през

месеца, при реализиран сериозен оборот от над 2 млн.

лв. Добро възстановяване показаха и позициите Юрий

Гагарин АД (4PX) и Трейс Груп (T57) с покачване

съответно от 8.8% и 8.6%. Агрия Груп (A72) също успя

бързо да изтрие временните загуби и се търгува близко

до върховете си, след като от началото на годината е

поскъпнала с над 75%, което я прави една от най-силно

представящите се позиции на БФБ. Сред губещите през

месеца се наредиха акциите на борсовия оператор БФБ

(BSO), които се срутиха с малко над 20%. Акциите на

Енемона (Е4А) и тези на ПИБ (5F4) също бяха сред

големите губещи, съответно с 10.3% и 9.44% спад.

0.00

100.00

200.00

300.00

юли.2009 юли.2010 юли.2011 юли.2012 юли.2013 юли.2014

Япония NIKKEI 15 620.77 3.03% -4.12%
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Брой акции, хил. 6 000.0 Кап. адекв-ст 10.5%

Цена акции* 78.05 Ликвидност** 4.7%

Пазарна кап-я, х.лв.* 46 830 NIM, ttm 1.5%

Активи, млн. лв.** 7 302.28 ROA, ttm -1.8%

Кредити/Депозити 87.8% ROE, ttm -21.7%

* към 20 юни, 2014

Акции във фокус                                                               7'2014

Сектор: търговски банки

Напрежението и несигурността за съдбата на

Корпоративна търговска банка (КТБ) продължиха да

диктуват дневния ред на обществото и през юли,

подклаждани от противоречиви изказвания от

политици и регулаторни органи, както и от съмнения, че

банката няма да успее да изплати емисията си

облигации на стойност 150 млн.евро, които падежират

на 8 август. Междувременно, Reuters съобщи, че група

чуждестранни инвеститори се подготвят за съдебни

дела срещу България във връзка с евентуалното

неизплащане на въпросната емисия на КТБ. В същото

време Цветан Василев, мажоритарен собственик на

поставената под специален надзор банка, чийто лиценз

по-късно бе отнет, съобщи, че чуждестранни

Депозитите от клиенти и институции намаляват до 6,319

млрд.лв. в края на юни спрямо 7,013 млрд.лв. месец по-

рано. Съответно и отношението кредити/депозити (вкл.

Финансови институции) нараства до 87,8% в края на юни от

77,3% в края на май. Делът на класифицираните кредити

нараства драстично, с 5,8 пъти и към края на юни те са

498,391 млн.лв., или 8,98% от кредитния портфейл, спрямо

1,59% към края на май, показва отчетът на квесторите.

Кредитите в категория „Под наблюдение” (просрочие от 31

Корпоративна търговска банка [6С9]

по-късно бе отнет, съобщи, че чуждестранни

инвеститори, сред които и държавният фонд на Оман,

са готови да инвестират в банката, така че тя да избегне

несъстоятелност.

На фона на всичко това, отчетът КТБ за първите 6

месеца на годината показа загуба от 65,283 млн.лв., при

печалба от 13,122 млн.лв. за първото тримесечие.

Докладът на квесторите показа, че основната част от

загубата – около 80,280 млн.лв., е формирана през

юни, тъй като към края на май банката все още е на

печалба от 14,997 млн.лв. Основната причина за

загубата са новоначислени през юни разходи за

обезценка в размер на 95,907 млн.лв.

Активите на банката намаляват с 741.352 млн. лв., или

9,7%, само за месец и са 6,896 млрд.лв. към края на

юни, показа отчетът на квесторите. Най-голям спад

претърпяват високо ликвидните активи – паричните

средства и салда при БНБ намаляват с 671.940 млн.лв.

до 144.335 млн.лв. Инвестиционният портфейл се свива

с 265.146 млн.лв., а вземанията от други банки се свиват

с 130.493 млн.лв. В същото време, позицията „Други

активи” се увеличава с 293.954 млн.лв. през юни и

достига 359.783 млн.лв., включително 205,887 млн.лв.

вземания от мажоритарния собственик Бромак ООД

(притежавана от Цветан Василев). Брутният размер на

кредитния портфейл е 5,549 млрд.лв. в края на юни,

спрямо 5,421 млрд.лв. в края на май. Нетният размер на

отпуснатите кредити (след приспадане на начислените

провизии) е 5,392 млрд.лв.

Кредитите в категория „Под наблюдение” (просрочие от 31

до 90 дни) се увеличават 8,8 пъти до 386,862 млн.лв.

Кредитите с просрочие от 91 до 180 дни се увеличават 4,2

пъти до 25,545 млн.лв., а тези в категория „Загуба”

(просрочие над 180 дни) остават без промяна. Общата

капиталова адекватност се свива до 10,54% (12,51% в края

на май), а капиталовата адекватност на капитала от първи

ред се понижава до 7,86% (9,64% в края на май).

В края на юли Moody's понижи дългосрочния рейтинг по

депозитите на КТБ на Caa1 от В3, а оценката й за самите

облигации се срина до Ca - една степен над фалит, като

рейтингите остават под наблюдение за по-нататъшно

понижаване. Агенцията се мотивира с увеличения риск

депозантите да претърпят загуби, свързани с

невъзможността за достъп до финансовите им средства за

дълъг период от време, както и с възможният провал на

плана за защита на всички депозити. Втората причина за

понижаването на рейтинга са предварителните резултати

от одита на банката, които показват, че е възможно КТБ за

претърпи значителни загуби, в резултат на което „дупката”

в капитала й да се окаже по-голяма от предварително

очакваната.

Междувременно, централната банка обяви, че режимът на

специален надзор на КТБ ще продължи по-дълго о

предварително определените 3 месеца, изтичащи на 22

септември, в случай че законовите промени, предложени

от БНБ с цел да бъдат защитени и депозитите над 100 000

евро (196 000 лв.), не бъдат приети.

провизии) е 5,392 млрд.лв.



Брой акции, хил. 6 783 P/E, ttm 7.90

Цена акции 10.6 P/B, mrq 0.80

Пазарна кап-я, х.лв. 7 190 P/S, ttm 0.40

Активи, млн. лв. 214.04 ROA, ttm 5.0%

Дълг/Капитал 1.28 ROE, ttm 10.2%

Акции във фокус                                                               7'2014

Биовет [53В]

Сектор: химия

Кирил и Георги Домусчиеви са на път да увеличат

участието си в капитала на Биовет, след като завършат

сделка за придобиването на 36,6% от Хювефарма (която е

мажоритарен собственик на производителя на добавки и

медикаменти за ветеринарната медицина) от The Rohatyn

Group, като по този начин си върнат пълния контрол над

Хювефарма. Стойността на сделката е 275 млн.евро по

информация на Standard & Poor's Ratings Services (S&P),

която оценява компанията във връзка с финансирането на

сделката. Това дава оценка на Хювефарма от поне 750

млн.евро, което е почти 16 пъти EBITDA на компанията за

2013 г. и повече от капитализацията на която и да е

публична компания в България.

Планира се придобиването да се финансира със

синдикиран заем, за който S&P присъждат рейтинг BB-. От

своя страна Moody’s присъждат на сделката рейтинг B1 с

позитивна перспектива. Кредитният инструмент е

планиран да се структурира на три транша - един

револвиращ транш за 20 млн. евро с падеж 11 юли 2019

сравнително висок органичен растеж за компанията в близко

бъдеще - от 15% до 25% ръст на приходите, подкрепен от

значителния потенциал за органичен ръст от въвеждането на

нови продукти. Рейтинговата агенция очаква и оперативният

(EBITDA) марж да се разшири до 24% – 26% през следващите 3

години, спрямо 23% през 2013 г. Очаква се и увеличаване на

задлъжнялостта, като коефициентът дълг/EBITDA се очаква да

се разшири до над 4 през 2014 г., след което постепенно да се

свие до 3,5 през 2015 г. и 3 през 2016 г. През миналата година

приходите на Хювефарма се увеличиха с 7% до 203,5

млн.евро. EBITDA се покачи с 21% до 47,5 млн.евро, а нетната

печалба отбеляза ръст от 24% до 33,6 млн.евро, при нетен

марж от 16,5%.

Междувременно, нетната печалба на публичното дружество

Брой акции, хил. 11 754 P/E, ttm 2.96

Цена акции 1.18 P/B, mrq 1.08

Пазарна кап-я, х.лв. 13 869 P/S, ttm 0.16

Активи, млн. лв. 132.77 ROA, ttm 63.7%

Дълг/Капитал 0.07 ROE, ttm 83.8%

ЗД Евроинс АД [5IC]

Междувременно, възникналите претенции, нето от

презастраховане, се повишават с 21,7% на годишна база до

27,615 млн.лв., аквизационните разходи нарастват с 22,6% до

6,896 млн.лв., а административните разходи се разширяват с

17,3% до 8,236 млн.лв. Делът на аквизационните разходи в

брутния премиен приход нараства до 16,5% от 13,5% през

револвиращ транш за 20 млн. евро с падеж 11 юли 2019

г., един транш А за 75 млн. евро с лихва Юрибор + 375 б.п.

и падеж отново 11 юли 2019 г., и един транш B за 180

млн. евро с лихва Юрибор + 475 б.п. и падеж 11 юли 2020

г., съобщават от S&P.

Rohatyn Group се сдобиха с дела си в Хювефарма през

2013 г., когато придобиха Citi Venture Capital International

(CVCI) от Citigroup. CVCI, от своя страна, придоби дела си

през 2010 г. за 75 млн.евро.

Хювефарма е вертикално интегрирана българска

фармацевтична компания, специализирана в

производството на продукти за ветеринарната и

хуманната медицина. Анализаторите на S&P очакват

Междувременно, нетната печалба на публичното дружество

Биовет, в което Хювефарма притежава дял от 82,36%, намаля с

8,9% на годишна база до 5,91 млн.лв. през първото 6-месечие

на 2014 г. Приходите се понижават с 3,6% на годишна база до

91,855 млн.лв., спадът в EBITDA е 8,5% до 10,4 млн.лв., а

оперативният марж се свива до 11,3%, спрямо 11,9% през

същия период на 2013 г. Само през периода април – юни,

обаче, приходите се увеличават с 7,3% на годишна база до

48,75 млн.лв., EBITDA отскача с 16% до 6,67 млн.лв., а нетната

печалба е нагоре с 23% до 4,33 млн.лв. (нетен марж 8,9%).

Биовет произвежда лекарствени и хранителни добавки,

ензими, активни субстанции и лекарствени средства за

ветеринарната медицина. Тя разполага с производствени бази

в Пещера, Ботевград и Разград, и изнася над 90% от

продукцията си в ЕС и Северна Америка.

Сектор: застраховане

Цената на акциите на Застрахователно дружество Евроинс

се повиши с 7% за един ден, до 1,18 лв. за брой, след като

компанията съобщи индикативен ценови диапазон от

1,20 – 1,50 за предстоящото си увеличение на капитала.

Акционерите ще гласуват предложение за удвояване на

капитала чрез издаване на до 11 753 556 нови акции на

общо събрание на 19 август. Предлагането ще се смята за

успешно ако се запишат и платят поне 4 701 423 акции

(40% от всички предложени). брутния премиен приход нараства до 16,5% от 13,5% през

първите 6 месеца на 2013 г., а делът на административните

разходи достига 19,7%, в сравнение с 18,4% година по-рано.

Компанията реализира нетна печалба от 113 хил.лв. за

шестмесечието, спрямо загуба от 659 млн.лв. Н1'2013.

(40% от всички предложени).

Брутният премиен приход на Евроинс нараства с 9,2% на

годишна база до 39.686 млн.лв. през първото 6-месечие

на годината. Нетните спечелени премии растат с още по-

бърз темп от 20,9% до 47,495 млн.лв.



2011 2012 2013 2014

БВП, млрд. лв. 75.3 78.089 78.1 16.1

БВП, реален ръст (%)  1.8 0.6 0.9 1.4

Инфлация, ср. (%) 4.2 3 -1.5 -1.9

Безработица  (%) 10.4 11.4 11.8 10.7

Фискален баланс, %БВП -2 -0.8 -0.1 0

Брут. публ. дълг, %БВП 16.3 18.5 17.1 19.9

Брут. външ. дълг, %БВП 94.3 94.6 93.5 93.7

Текуща сметка, %БВП 0.1 -1.3 2.8 -0.6

Преки чужд. инв., %БВП 3.5 3.7 3 0.7

ОЛП, (%)  0.22 0.03 0.04 0.04

Новини от последния месец | Икономика и политика

Новини от последния месец | Икономика и политика

Главни макроикономически показатели Новини от последния месец | Корпоративен сектор
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▪ Нетната печалба на ПИБ [5F4] за първото 6-месечие остана почти без

промяна, на ниво от 22,3 млн.лв., въпреки отчетения ръст от 63% в

нетния приход от лихви (резултат най-вече от придобиването на

Юнионбанк). Нетните приходи от такси и комисионни намаляват с 9,6%

на годишна база до 41,6 млн.лв. Административните разходи нарастват

с 41,2% до 94,1 млн.лв., а разходите за обезценка и провизиране се

увеличават с 115% до 47,6 млн.лв. Само за периода април – юни, все

пак, печалбата се увеличава с 26,7% в сравнение със същия период на

2013 г. и достига 19,4 млн.лв., като основен принос има увеличението

на брутния доход от лихви с 20%, докато разходите за лихви намаляват

с 6,5% (поради намаляването дела на депозитите).

▪ КФН не е одобрила проспектите за първично публично предлагане на

акции, издадени от Спиди АД [0SP] и Софарма имоти АДСИЦ [6S6].

Спиди планира да набере близо 20.5 млн. лв. чрез увеличение на

капитала си с 20% като средствата ще бъдат използвани за

придобиването на румънската Дайнамик Парсъл Дистрибюшън и на

Геопост България. Софарма имоти АДСИЦ предвижда увеличение на

капитала с до 3.5 млн. лв., които ще бъдат използвани за изплащане на

дивидента за 2013г.

* Официални данни: за БВП - за Q1'2014; инфлация и 
безработица - към 06.2014; фискален баланс и брутен 
публичен дълг към 03.2014; брутен външен дълг, текуща 
сметка и преки инвестиции в България към 5.2014, ОЛП -
към 08.2014
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През месеца на световните пазари присъстваха

редица добри макроикономически данни.

Доверието на американските потребители

достигна най-високото си ниво от средата на

2007, а това на немските такива също отбеляза

най-силното си представяне от декември 2006 г.

насам. Испанската икономика отбелязаха най-

бързия си растеж в последните 6 години, а

британската икономика премина предкризисния

си пик. Черешката на тортата пък бе 4%

нарастване за първата половина на годината на

най-голямата икономика в света. Твърде многото

добри новини за пазарите обаче не доведоха до

очакваните нови покачвания, а бяха използвани

за разпродажби на развитите пазари - немският

DAX отчете спад от 4.5%, докато американският

S&P500 отстъпи с 1.5% през месеца. Индексите на

периферните европейски икономики също

отбелязаха понижения, докато отново се

затвърди тенденцията за много по-силно

представяне на развиващите се пазари, като сред

тях се открои Китай с ръста си от 7.5% за месеца.

Коментар (продължение) Новини от последния месец | Икономика и политика

▪ Премиерът Пламен Орешарски подаде оставката на правителството

на 23 юли, както се очакваше. Президентът обяви състава на новия

служебен кабинет, който ще управлява до предсрочните избори,

които са на 5 октомври. Новият министър-председател е професорът

по конституционно право и бивш член на БСП Георги Близнашки.

▪ Печалбата на банковата система се увеличава с 4.51% на годишна

база до 332.085 млн. лв. за първото полугодие на 2014г., показват

данни на БНБ. Нетния лихвен доход нараства с 7% на годишна база до

1.323 млрд. лв., а нетният доход от такси и комисионни достига

404.249 млн. лв. спрямо 401.824 млн. лв. за първото полугодие на

2014г. Приходите се увеличават с 3.92% на годишна база до 1.885

млрд. лв., а разходите нарастват с 2.85% до 1.503 млрд. лв.

Административните разходи се повишават с 1.36% до 971.306 млн. лв.

Кредитите и вземанията на банковата система се увеличават с 3.84%

на годишна база, достигайки 62.988 млрд. лв. през първото полугодие

на 2014г., докато провизиите нарастват с 12.58% на годишна база до

5.429 млрд. лв. Активите на банките достигат 87.159 млрд. лв. в края

на юни спрямо 85.747 млрд. лв. в края на 2013г. Депозитите достигат

75.067 млрд. лв. в края на юни като се увеличават с 214.694 млн. лв.

спрямо месец май, а на годишна база нарастват с 5.37%.

▪ Паниката в банковия сектор през юни доведе до сериозен отлив на

спестяванията от системата. През юни домакинствата са изтеглили

общо 478 млн. лв. от сметките си, а предприятията 565 млн.лв. През

юни паричният агрегат М3 (широки пари) се е увеличил с 7.4% на

годишна база до 67.671 млрд. лв (85.4% от прогнозния БВП за 2014г.),

при повишение от 8.7% през май 2014г. Паричният агрегат М1, който

включва пари в обръщение и овърнайт депозити, се е повишил с

16.4% на годишна база до 28.977 млрд. лв. в края на юни. Парите

извън банките са се увеличили с 12.5% до 9.303 млрд. лв., а овърнайт

депозитите с 18.4% до 19.674 млрд. лв. Квази парите (М2-М1) също са

се увеличили с 1.5% на годишна база до 38.620 млрд. лв.

▪Дефлацията в страната се задържа вече 11 пореден месец като през

юни тя е 0.4% на месечна и 1.9% на годишна база, показват данни на
тях се открои Китай с ръста си от 7.5% за месеца.

юни тя е 0.4% на месечна и 1.9% на годишна база, показват данни на

НСИ. Дефлацията от началото на годината е 1.4%, а за последните 12

месеца до юни спрямо предходните 12 е 1.6%.
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▪ Бюджетното салдо по консолидираната фискална програма на
касова основа към юни 2014г. е отрицателно в размер на 995.6
млн. лв., което се формира от дефицит по националния бюджет в
размер на 55.0 млн. лв. и дефицит по европейските средства в
размер на 439.5 млн. лв. Дефицитът се формира основно от по-
високите разходи по европейските програми и фондове, както и
от по-високи социални разходи, включително и поради базов
ефект от увеличението на пенсиите от 1 април 2013г. Влияние
върху дефицита оказват и временно замразените плащания от ЕК
по ОП „Околна среда" и по две оси на ОП „Регионално развитие",
където се очаква след отблокиране на плащанията на България
да бъдат възстановени сертифицирани разходи в общ размер на
478.3 млн. лв.
▪ През май брутния премиен приход, реализиран от
застрахователните компании възлиза на 741.813 млн. лв., което е
ръст от 8.3% на годишна база, показват данните на КФН. Брутният
премиен приход, реализиран от дружествата по общо
застраховане към края на май 2014г. е 597.319 млн. лв. или 7.09%
ръст на годишна база. За една година животозастрахователните
дружества са увеличили с 13.6% сумата на брутния премиен
приход до 144.495 млн. лв. Най-голям дял от брутния премиен
приход, реализиран през май в сектора на общото застраховане
заемат автомобилните застраховки с 69.4%, следвани от
имуществените застраховки с 17.1%. Изплатените претенции по
общо застраховане са в размер на 279.881 млн. лв., което е
намаление от 3.31% на годишна база. Изплатените претенции от
животозастрахователите са 52.425 млн. лв. или с 11.9% повече на
годишна база.

от стр. 4

▪ Стара планина холд АД [5SR] е реализирало консолидирани

продажби за 16.697 млн. лв. през юни. За първото полугодие

продажбите на компанията са се повишили с 6.61% на годишна база

до 96.374 млн. лв. Прогнозата за юли е да бъдат реализирани

продажби за 15.130 млн. лв., с което те ще достигнат 111.504 млн. лв.

за първите седем месеца – ръст от 5.46% на годишна база.

▪ Застрахователния подхолдинг на Еврохолд България [4EH] –

Евроинс Иншурънс Груп АД отчита спад на премийния приход с

14.29% на годишна база до 72.335 млн.евро за първото полугодие на

2014г. Евроинс България АД регистрира 6.9% ръст на годишна база до

18.218 млн. евро за януари-юни, докато Евроинс Румъния отбелязва

спад с 21.8% до 48.897 млн. евро. Само за юни 2014г. спадът на

Евроинс Иншурънс Груп АД е ограничен до 4.77% на годишна база,

като са реализирани полици за 12.78 млн. евро. Евроинс България АД

отчита ръст от 21.3% до 3.196 млн. евро за юни 2014г. При румънскто

дружество спадът е с 13.5% до 8.567 млн. евро., а при македонското

има ръст с 7.7% до 780 000 евро. Междувременно, автодилърите на

Еврохолд България отчитат 74% ръст на продадените автомобили на

годишна база до 1 898 за полугодието на 2014г. Само за юни 2014г.

повишението в продадените автомобили е с 38.1% на годишна база

до 335.

▪ Трейс Груп Холд АД [T57] е подписало няколко нови договора през

юли. Първият е за довършителни работи на магистрала В80 в Сърбия,

участък Пирот-Димитровград. Стойността на договора е 19.6 млн.годишна база.
▪ България остава на второ място в ЕС по най-нисък държавен
дълг , въпреки тенденцията за плавен ръст от последната година,
сочат данните на Евростат. Към края на първото тримесечие
дългът на България се е увеличил с 1.4 процентни пункта спрямо
предходното тримесечие и с 2.3 процентни пункта на годишна
база до 20.3% от БВП.
▪ За май 2014г. текущата сметка е отрицателна и възлиза на 15.2
млн. евро спрямо дефицит от 44.5 млн. евро за същия период
миналата година. Причината за дефицита е отрицателното салдо
по търговския баланс в размер на 217.6 млн. евро. За периода
януари – май 2014г. текущата сметка е отрицателна и възлиза на
232.2 млн. евро (0.6% от БВП) спрямо дефицит от 80.5 млн. евро
(0.2% от БВП) за същия период на 2013г. Износът през май се
повишава с 5.4% на годишна база до 1 782.7 млн. евро. За
периода януари – май 2014г. износът намалява с 5.4% на
годишна база до 8 389.7 млн. евро. Вносът за май спада с 0.7% до
2 000.2 млн. евро спрямо май 2013г. За януари – май 2014г.
вносът намалява с 0.1% на годишна база до 9 792.1 млн. евро.
Преките чуждестранни инвестиции в страната за май възлизат на
8.6 млн. евро спрямо 151.8 млн. евро за май 2013г. За периода
януари – май те са 302.6 млн. евро (0.7% БВП) при 456.9 млн. евро
(1.1% от БВП) за същия период на 2013г, което е спад от почти
33.77%. ПЧИ за април са ревизирани до 182.1 млн. евро от 106.6
млн. евро първоначално отчетени.
▪ Американската енергийна компания „Уестингхаус” обяви, че е
подписала акционерното споразумение с правителството за
строителството на новия реактор в АЕЦ „Козлодуй”. В
съобщението се подчертава, че споразумението, както и всички
бъдещи споразумения по проекта, ще бъдат одобрявани от
следващите български правителства.

участък Пирот-Димитровград. Стойността на договора е 19.6 млн.

евро. Вторият е подписан с Обединение „Парк Яворов” за

благоустрояване на централния градски парк в Чирпан. Стойността на

договора е 798 000 лв. Освен това, дъщерното дружество на Трейс –

Пи Ес Ай АД е подписало договор за благоустрояване на улици в

Община Гурково. Стойността на договора е 739 000 лв. И последният

сключен договор през юли е с община София и е за реконструкция на

ул. „Сочи” в град Банкя за 687 078. лв. Трейс Груп Холд АД очаква 45%

ръст на консолидираните продажби на годишна база до 128.23 млн.

лв. за първото полугодие на 2014г.

▪ Монбат АД [5MB] ще изплати брутен дивидент на акция от 0.23 лв.

или общо 8 970 000 лв. Изплащането на дивидентите трябва да

започне от 1 септември и да завърши на 1 декември 2014г.

▪ М+С Хидравлик АД [5SR] е реализирало консолидирани продажби

за 7.805 млн. лв. през юни. За първото полугодие продажбите на

компанията са се повишили с 7.36% на годишна база до 48.563 млн.

лв. Прогнозата за юли е да бъдат реализирани продажби за 7.600

млн. лв., с което те ще достигнат 56.163 млн. лв. за първите седем

месеца – ръст от 7.10%.

▪ Продажбите на Софарма АД [3JR] за юли се увеличават с 7% на

годишна база, като с 2% нарастват продажбите на вътрешен пазар и с

16% на външен. Приходите от продажби от началото на година

намаляват с 4% на годишна база, като продажбите на вътрешен пазар

се увеличават с 2%, а износът спада с 7%.

▪ КФН одобри проспект за публичното предлагане на 304 570 

обикновени акции, представляващи 7.13% от капитала на Албена АД

[6AB], притежавани от община Балчик. 



Компания Код Сектор Паз. к-я Цена* Мес. YTD Мес. P/E P/B P/S EV/ EV/

про- про- оборот EBITDA Sales

(хил. лв.) мяна мяна (хил. лв.)

Агрия Груп Холдинг АД-Варна A72 агробизнес 59 160 8.70 8.7% ▲ 75.8% ▲ 446.92 6.4 0.9 0.4 7.6 0.8

Агро Финанс АДСИЦ-София 6AG АДСИЦ 82 160 2.55 6.3% ▲ 9.0% ▲ 0.18 24.0 1.4 14.2 21.6 15.1

Адванс Терафонд АДСИЦ-София 6A6 АДСИЦ 212 435 2.50 7.2% ▲ 25.7% ▲ 906.87 5.6 1.0 2.6 4.8 2.1

Албена АД-к.к. Албена 6AB туризъм 217 071 50.80 1.6% ▲ -14.9% ▼ 32.60 15.7 0.6 2.1 9.3 2.7

Албена Инвест Холдинг АД-к.к. Албена5ALB холдинги 34 375 6.25 -5.2% ▼ 5.0% ▲ 150.02 26.7 0.3 4.6 33.8 4.4

Биовет АД-Пещера 53B химия 74 617 11.00 15.8% ▲ 11.7% ▲ 2 046.53 7.9 0.8 0.4 5.7 0.6

Българска фондова борса-София АДBSO финанси 21 197 3.22 -20.3% ▼ -8.0% ▼ 100.38 30.9 1.9 7.5 25.1 4.8

Доверие Обединен Холдинг АД-София5DOV холдинги 17 425 0.93 -2.1% ▼ 12.0% ▲ 47.26 neg 0.2 0.1 25.0 0.6

Еврохолд България АД-София 4EH холдинги 119 577 0.94 -3.0% ▼ 6.7% ▲ 70.68 23.0 0.6 0.2 50.7 0.4

Енемона АД-Козлодуй E4A енергетика 24 607 2.06 -10.3% ▼ -27.8% ▼ 107.63 43.4 0.4 0.2 28.5 0.8

Индустриален Капитал Холдинг АД 4I8 холдинги 49 922 3.21 3.5% ▲ 68.1% ▲ 38.68 18.0 1.2 0.3 1.7 0.2

Индустриален Холдинг България АД-София4ID холдинги 71 106 1.05 -3.1% ▼ 24.7% ▲ 34.95 25.6 0.3 0.7 10.8 2.0

М+С хидравлик АД-Казанлък 5MH машиностроене 203 868 5.22 0.8% ▲ 65.2% ▲ 548.84 8.7 1.6 1.1 10.1 2.2

Монбат АД-София 5MB машиностроене 327 600 8.40 -2.3% ▼ 24.5% ▲ 1 210.02 12.4 2.0 1.4 9.0 1.7

Неохим АД-Димитровград 3NB химия 118 384 44.60 -7.1% ▼ -15.8% ▼ 26.65 neg 1.3 0.6 -26.7 0.8

Сила Холдинг АД-Стара Загора 6S5 холдинги 38 400 1.92 0.0% - 0.5% ▲ 0.08 - 5.4 - - -

Синергон Холдинг АД-София 6S7 холдинги 22 031 1.20 0.0% - -6.3% ▼ 229.84 neg 0.1 0.1 7.7 0.3

Софарма АД-София 3JR фармацевтика 526 036 4.15 -5.5% ▼ 6.0% ▲ 591.47 22.4 1.5 0.7 9.5 1.0

Софарма имоти АДСИЦ-София 6S6 АДСИЦ 45 561 2.90 1.4% ▲ 19.1% ▲ 127.77 37.8 1.4 4.5 13.1 9.3

Софарма трейдинг АД-София SO5 търговия 166 499 5.06 1.2% ▲ 57.9% ▲ 486.70 14.5 2.8 0.3 16.9 0.5

Спарки Елтос АД-Ловеч SL9 машиностроене 17 405 1.04 1.1% ▲ 87.1% ▲ 22.28 - 0.3 - - -
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Спарки Елтос АД-Ловеч SL9 машиностроене 17 405 1.04 1.1% ▲ 87.1% ▲ 22.28 - 0.3 - - -

Стара планина Холд АД-София 5SR холдинги 87 234 4.15 0.1% ▲ 38.9% ▲ 330.42 12.8 1.1 0.5 2.1 0.3

ТБ Първа Инвестиционна Банка АД-София5F4 банки 358 600 3.26 -9.4% ▼ 34.2% ▲ 630.11 7.0 0.5

ТБ Централна кооперативна банка АД-София4CF банки 125 035 1.11 -7.2% ▼ 8.3% ▲ 687.05 11.0 0.3

Трейс груп холд АД-София T57 инфраструктура 153 660 6.35 8.6% ▲ 59.9% ▲ 327.08 7.7 1.5 0.4 4.5 0.4

Фонд за недвижими имоти България АДСИЦ-София5BU АДСИЦ 32 643 0.54 1.5% ▲ 1.5% ▲ 172.50 22.9 0.5 12.5 34.4 6.7

Химимпорт АД-София 6C4 холдинги 290 403 1.93 0.3% ▲ 24.2% ▲ 1 426.30 3.5 0.2 0.5 -14.9 1.8

Химснаб България АД-София 58E търговия 79 828 32.00 0.0% - -3.0% ▼ 15.04 107.9 1.0 44.2 139.6 44.6

Холдинг Варна АД-Варна 5V2 търговия 90 319 17.25 -1.4% ▼ 15.9% ▲ 64.26 neg 0.6 1.6 25.4 4.9

Юрий Гагарин АД-Пловдив 4PX индустр. материали 40 411 40.25 8.8% ▲ -38.3% ▼ 57.09 210.3 0.7 0.5 10.2 0.6

*Цена на затваряне за последната сесия на месеца

Биовет АД-Пещера 53B + 15.80% Българска фондова борса-София АД BSO

Агрия Груп Холдинг АД-Варна A72 + 8.70% Енемона АД-Козлодуй E4A

Трейс груп холд АД-София T57 + 8.60% ТБ Първа Инвестиционна Банка АД-София 5F4 -9.40%

-10.30%

-20.30%

º Сред всички акции с оборот над 100 хил.лв. за месеца

Измененията са изчислени на база среднодневна цена.

Топ 3 печеливши                           Код            Промяна               Топ 3 губещи                                  Код                 Промяна

УТОЧНЕНИЕ: Този бюлетин е създаден с информационна цел и не 

представлява предложение за покупка или продажба на акции. 

Материалите в него са базирани на публична информация. КАРОЛ не 

поема отговорност за част или за цялото съдържание на бюлетина.
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